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РОССИЙСКИЙ РЫНОК ДОЛГОВЫХ ОБЯЗАТЕЛЬСТВ 

РЫНОК РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ 
Укрепившийся за вчерашний день курс рубля дал новый импульс рынку 
облигаций продолжить движение вниз по доходности. Однако ближе к закрытию 
торгов спрос стал менее устойчивым, а цены рублевых бумаг стали терять 
набранные за день пункты. 
Вечернее снижение цен не успело затронуть подросший сектор ОФЗ, в то время 
как качественные бумаги, например, РЖД-3 (-80 б.п.), Газпром-4 (-12 б.п.) и часть 
выпусков на кривой Москвы под вечер выросли в доходности. 
Сегодня наиболее вероятным сценарием развития событий нам представляется 
разнонаправленное движение котировок. Выросшие ставки МБК, пускай пока и не 
представляют серьезной опасности для рынка, все же сегодня будут осложнять 
рост перекупленного рынка. 
До кардинальных изменений в цепочке ограниченное предложение – 
достаточный уровень свободных средств в системе – низкая волатильность 
на внешних рынках ситуация на рынке рублевых облигаций также не претерпит 
радикальных изменений. 
Мы сохраняем оптимистичный взгляд на рынок, поскольку ограниченное 
предложение на первичном рынке и нестихающий спрос на рублевые облигации 
позволяют нам рассчитывать на плавный и размеренный сдвиг рынка вниз по 
доходности. ........................................................................................................................................... стр.3 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
� АрнестФинанс планирует разместить на ММВБ трехлетние облигации на 
600 млн руб. [Cbonds] 

� Fitch изменило прогноз по рейтингам TNK-BP со «Стабильного» на 
«Позитивный». Изменение прогноза отражает снижение политических рисков 
компании после урегулирования ситуации по налоговым претензиям государства к 
компании. В этом месяце компания TNK-BP получила от Федеральной налоговой 
службы акт повторной налоговой аудиторской проверки ОАО ТНК за 2001 г. на 
сумму 6,98 млрд руб. Эта сумма эквивалентна примерно 250 млн долл., что 
существенно меньше первоначальных требований, которые, как сообщалось, 
составляли почти 1 млрд долл. [Fitch]  

 

BENCHMARK INDEX 
КОРПОРАТИВНЫХ ОБЛИГАЦИЙ 

1160

1170

1180

1190

1200

1210

1220

26
.07

28
.07

30
.07

01
.08

03
.08

05
.08

07
.08

09
.08

11
.08

13
.08

15
.08

17
.08

19
.08

21
.08

23
.08

RDBI Benchmark Index

 

ОБОРОТЫ ВТОРИЧНОГО РЫНКА 
КОРПОРАТИВНЫЕ И МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ  

(БИРЖА И РПС, МЛРД РУБ.) 
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ЛИДЕРЫ ТОРГОВЫХ ОБОРОТОВ 
БИРЖА И РПС, МЛН РУБ. (СО ЗНАКОМ ИЗМЕНЕНИЯ ЦЕНЫ) 
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МАКРОСТАТИСТИКА 
25.08.2005 Пред. день 

Остатки на корcчетах ЦБ, млрд руб. 272,8 284,4
Обменный курс ЦБ РФ, руб. 28,5844 28,55
Обменный курс USD/EUR 1,2307 1,2180
Цена на нефть URALS, $/барр. 60,17 59,24
Резервы ЦБ РФ, млрд $ * 148,9 3,1
MIBOR, % 2,5 2,4
Ставки overnight (оценка ФК Уралсиб)
   Банки первого круга, % 3,0-3,5 1,5-2,0
   Банки второго круга, % 3,5-4,0 2,0-2,5
   Банки третьего круга, % 4,0-4,3 2,3-2,8
*Предыдущая неделя

ПУЛЬС РЫНКА
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размывания доли Sibir Energy 
не было 
Суд Ханты-Мансийска не согласился с 
тем, что в 2003 г. имело место 
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НОВОСТИ  

� АрнестФинанс планирует разместить на ММВБ трехлетние облигации на 600 млн руб. 
[Cbonds] 

� Fitch изменило прогноз по рейтингам TNK-BP со «Стабильного» на «Позитивный». Изменение 
прогноза отражает снижение политических рисков компании после урегулирования ситуации по 
налоговым претензиям государства к компании. В этом месяце компания TNK-BP получила от 
Федеральной налоговой службы акт повторной налоговой аудиторской проверки ОАО ТНК за 2001 г. 
на сумму 6,98 млрд руб. Эта сумма эквивалентна примерно 250 млн долл., что существенно меньше 
первоначальных требований, которые, как сообщалось, составляли почти 1 млрд долл. [Fitch]  

� 25 августа 2005 г. состоится аукцион по продаже ОБР № 4-03-30BR0-4 с обязательством 
обратного выкупа в объеме 10,0 млрд руб. Обратный выкуп будет проводиться Банком России 15 
декабря 2005 г. на основании безотзывной публичной оферты Банка России от 18 февраля 2005 г. 
на условиях указанной оферты. К участию в аукционе допускаются только дилеры — кредитные 
организации. Максимально допустимый объём денежных средств, направляемых на покупку ОБР на 
аукционе — не более 5,0 млрд руб. для каждого дилера. Размер лимита по неконкурентным заявкам: 
не более 50% от общего объема заявок, поданных дилером. [Cbonds] 

� Талосто до марта 2006г. планирует разместить трехлетние облигации на сумму 1 млрд руб. 
По словам начальника казначейства компании Сергея Исматова, наиболее вероятный срок 
размещения – в течение ближайших шести  месяцев. В начале сентября в ФСФР будут направлены 
документы на регистрацию выпуска облигаций. [ Санкт-Петербург.ру]  

� С октября “Евросеть” станет не только крупнейшим продавцом мобильных телефонов, но и их 
крупнейшим импортером в России. [Ведомости] 

� По данным Росстата, иностранные инвестиции в российский телекоммуникационный сектор в 
I полугодии 2005 г. возросли на 8% по сравнению с I полугодием 2004. [Прайм-ТАСС] 
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Рынок рублевых облигаций 

КОММЕНТАРИИ ПО РЫНКУ 

 

Прошедшим днем 
Укрепившийся за вчерашний день курс рубля дал новый импульс рынку 
облигаций продолжить движение вниз по доходности. Однако ближе к 
закрытию торгов спрос стал менее устойчивым, а цены рублевых бумаг 
стали терять набранные за день пункты. 
Вечернее снижение цен не успело затронуть подросший сектор ОФЗ, в то 
время как качественные бумаги, например, РЖД-3 (-80 б.п.), Газпром-4 (-
12 б.п.) и часть выпусков на кривой Москвы под вечер выросли в 
доходности. 
Значение индекса Uralsib-RDBI равно сегодня 1213,505 (+1,091). 
 
Валютный рынок 
Серьезным подспорьем роста курса европейской валюты послужили 
вышедшие вчера в США слабые экономические данные. Евро легко 
преодолело уровень 1,225 и сейчас находится в точке 1,229. Курс рубля  
– 28,46 руб.  
 
Денежный рынок  
Сегодня короткие деньги немного подорожали, одной из возможных 
причин, вероятно, стал довольно бурный рост курса евро накануне, а 
значит возможность коррекции доллара и переход участников рынка в 
длинную позицию по доллару. Ставки overnight – 3-3,5% для банков 
первого круга.  
Денежных средств на финансовом рынке пока достаточно для 
безболезненного прохождения максимумов краткосрочных ставок конца 
месяца. 
 
Торговые идеи 
Нашими фаворитами остаются выпуски облигаций Адамант (11,92% на 
9,6 мес.), Волга (12,65% на 19,1 мес.) и ПИК-5 (13,29% на 9 мес.). 
Мы продолжаем рекомендовать на покупку выпуск РусАвтобФин (10,66% 
на 9,2 мес.), поскольку считаем, что доходность выпуска должна 
составлять около 9,5%, а значит справедливая цена – 103,25%. 
Держать выпуски Мечел-СГ, Мечел-ТД, Нутритек, ДжейЭфСи-2, СМАРТС-
3. 
 
Сегодня 
Наиболее вероятным сценарием развития событий нам представляется 
разнонаправленное движение котировок. Выросшие ставки МБК, пускай 
пока и не представляют серьезной опасности для рынка, все же сегодня 
будут осложнять рост перекупленного рынка. 
 
Среднесрочная перспектива 
До кардинальных изменений в цепочке ограниченное предложение – 
достаточный уровень свободных средств в системе – низкая 
волатильность на внешних рынках ситуация на рынке рублевых 
облигаций также не претерпит радикальных изменений. 
Мы сохраняем оптимистичный взгляд на рынок, поскольку ограниченное 
предложение на первичном рынке и нестихающий спрос на рублевые 
облигации позволяют нам рассчитывать на плавный и размеренный сдвиг 
рынка вниз по доходности. 
 
 

Анастасия Залесская, zal_av@uralsib.ru 

 

 
 
 

Инфляция в 2004-2005гг.
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Ставки Overnight (оценка ФК Уралсиб)
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Остатки на корсчетах в ЦБ РФ, млрд руб.
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Ставка 1-дневного MIBOR, %
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СИБНЕФТЬ  

Суд Ханты-Мансийска постановил,  
что незаконного размывания доли Sibir Energy 
не было 

 

Суд вынес решение в пользу Сибнефти, но конфликт далек от 
завершения. Как сообщают «Ведомости», суд Ханты-Мансийска 
не согласился с тем, что в 2003 г. имело место незаконное размывание 
Сибнефтью доли Sibir Energy в компании «Югранефть». Таким образом, 
суд вынес решение в пользу Сибнефти. Очевидно, что Sibir Energy будет 
продолжать попытки вернуть свою долю в Югранефти. 

Судебные иски Sibir Energy. Суд Ханты-Мансийска отказался 
аннулировать размывание акций Югранефти, как настаивали 
представители Югранефти. Также в нынешнем году Sibir Energy подала 
аналогичный иск в  Восточно-Карибский суд, который пока не принял 
решения.  

 

Каюс Рапану, rap_ca@uralsib.ru
Алексей Кормщиков, kor_an@uralsib.ru

Анна Юдина, udi_an@uralsib.ru
 
РОСНЕФТЬ  

Переговоры с западными банками  
о предоставлении кредита Роснефтегазу 

 

Банки предпочитают в качестве обеспечение кредита нефть, а не акции. 
Кредит консорциума западных банков в размере 7,3 млрд долл., который 
Роснефть планирует привлечь, может быть обеспечен нефтяными 
поставками, а не ее акциями. Об этом заявил вчера министр 
промышленности и энергетики России Виктор Христенко. Привлеченные 
средства должны быть направлены на увеличение доли государства в 
Газпроме до контрольной. 

Переговоры об условиях кредита. Роснефть ведет переговоры с 
западными банками о предоставлении кредита Роснефтегазу, структуры, 
которая была создана в рамках схемы по увеличению госпакета акций 
Газпрома до контрольного. Ранее на прошлой неделе министр 
экономического развития и торговли Герман Греф заявил, что 
обеспечением кредита станут акции Роснефти – менее 50%.  

 

Каюс Рапану, rap_ca@uralsib.ru
Алексей Кормщиков, kor_an@uralsib.ru

Анна Юдина, udi_an@uralsib.ru
 
СВЯЗЬИНВЕСТ  

Минэкономразвития: приватизация состоится 
не ранее I квартала 2006 г. 

 

Очередной прогноз… Вчера представитель Минэкономрзавития заявил, 
что Связьинвест, скорее всего, не будет приватизирован до I квартала 
2006 г. По данным того же источника, правительство сохранит контроль 
над телекоммуникационным сектором за счет «золотой акции». 

…который едва ли окажется последним. Данное заявление – это лишь 
один из целого ряда официальных прогнозов о сроках и условиях продажи 
Связьинвеста. Мы полагаем, что оно вряд ли окажется окончательным и 
бесповоротным. Тем не менее ясно главное: процесс приватизации 
холдинга продвигается и, по-видимому, будет завершен в I полугодии 
2006г.  

 

Константин Чернышев, che_kb@uralsib.ru
Станислав Юдин, yud_sa@uralsib.ru
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АВТОВАЗ  

Две новые модели в 2009 г.,  
прогноз чистой прибыли за 2005 г. 

 

В 2005 г. ожидается снижение чистой прибыли на 8%. Вчера 
председатель совета директоров АвтоВАЗа Владимир Каданников 
сообщил о том, что компания планирует в 2009 г. начать производство 
двух новых моделей (класса «В» и «С»). Окончательное решение по 
данному вопросу будет принято к концу текущего года. Кроме того 
Каданников объявил, что чистая прибыль АвтоВАЗа по РСБУ за 2005 г. 
может составить около 178 млн долл. (5 млрд руб.), то есть сократится на 
8% с уровня 2004 г. Соответственно, чистая прибыль за II полугодие 2005 
г. сократится на 7% относительно показателя I полугодия 2005 г. 

Новые модели могут усилить внутреннюю конкуренцию. Прогноз чистой 
прибыли достаточно оптимистичный. Производство двух новых моделей 
может заметно увеличить конкуренцию между моделями АвтоВАЗа. 
Между тем прогноз чистой прибыли на 2005 г. представляется достаточно 
оптимистичным, несмотря на ожидаемое снижение во II полугодии 2005 г. 
Дело в том, что большую часть прибыли в I полугодии 2005 г. генерировал 
внеоперационный разовый доход.  

 

Вячеслав Смольянинов, smo_vb@uralsib.ru
Кирилл Чуйко, chu_ks@uralsib.ru

 
БАЛТИКА  

Компания не сбавляет темпы  
Результаты за I полугодие 2005 г.: рост выручки и чистой прибыли. 
Вчера Балтика опубликовала сильные финансовые результаты по итогам 
I полугодия 2005 г. по МСФО. Выручка пивоваренной компании достигла 
577,6 млн долл., что на 29,3% выше соответствующего прошлогоднего 
показателя и на 0,9% ниже нашего прогноза. Показатель EBITDA составил 
171,8 млн долл. – это на 44,1% выше уровня I полугодия 2004 г. и только 
на 0,7% выше нашей оценки. Чистая прибыль Балтики увеличилась на 
59,9% к соответствующему прошлогоднему показателю до 104,6 млн 
долл., превысив наш прогноз на 6,7%. 

 

Марат Ибрагимов, ibr_my@uralsib.ru
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Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M НИК
ойл

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ

госкомпании
Аижк 1 070 11,00 01.дек.05 01.дек.08 39,8 110,35   
Аижк-2 1 500 11,00 01.фев.06 01.фев.10 54,1 112,00 113,00   
Аижк-3 2 250 9,40 15.окт.05 15.окт.10 62,6 106,35 0,30 2 127 000 106,35 106,60 7,72 8,84 3,30   92   
Аижк-4 900 8,70 01.ноя.05 01.фев.12 78,4 104,00 106,50   
АЛРОСА-19 3 000 16,00 23.окт.05 23.окт.05 2,0 101,59 -0,37 3 138 164 101,46 101,89 6,06 5,91 15,75 0,17 B/Ba3 A- 141   
ВТБ-3 2 000 14,00 22.фев.06 22.фев.06 6,1 103,80 104,23 BB+  
ВТБ-4 5 000 5,60 22.сен.05 25.мар.06 19.мар.09 7,1 43,4 99,80 0,10 1 496 002 99,72 5,98 5,77 5,61 0,55 BB+  144   
Газпром-2 5 000 15,00 03.ноя.05 03.ноя.05 2,4 10 193 000 101,85 102,00 BB-/Baa3 A 
Газпром-3 10 000 8,11 23.янв.06 18.янв.07 17,1 102,31 0,00 25 704 102 102,30 102,40 6,46 7,93 1,30 BB-/Baa3 A 82   
Газпром-4 5 000 8,22 15.фев.06 10.фев.10 54,4 104,32 -0,12 472 718 948 104,20 104,60 7,20 7,88 3,74 BB-/Baa3 A 28   
Газпром-5 5 000 7,58 11.окт.05 09.окт.07 25,9 102,38 -0,12 36 161 659 101,80 102,95 6,46 7,40 1,93 BB-/Baa3 A 38   
Газпром-6 5 000 6,95 09.фев.06 06.авг.09 48,1 BB-/Baa3 A 
РАО ЕЭС-2 3 000 15,00 21.окт.05 21.окт.05 1,9 101,21 104,01 B+/ruA+ A- 
РЖД-1 4 000 6,59 07.дек.05 07.дек.05 3,5 100,45 0,00 7 512 723 100,05 5,02 4,94 6,56 0,28 B+/ruAA+/Baa2 A 37   
РЖД-2 4 000 7,75 07.дек.05 05.дек.07 27,8 102,00 -0,70 96 900 102,23 102,70 6,90 7,60 2,04 B+/ruAA+/Baa2 A 72   
РЖД-3 4 000 8,33 07.дек.05 02.дек.09 52,0 104,90 -0,80 320 695 000 104,62 105,62 7,10 7,94 3,63 B+/ruAA+/Baa2 A 24   
ТНП 1 000 8,90 09.ноя.05 10.май.06 8,6  B+ 
ФСК ЕЭС 5 000 8,80 20.дек.05 18.дек.07 28,2 103,05 103,70 B+/ruA+ A 
ФСК ЕЭС-2 7 000 8,25 27.дек.05 22.июн.10 58,8 B+/ruA+ A 
сырье
Итера 1 200 13,50 07.дек.05 07.дек.05 07.дек.07 3,5 27,8 6 133 760 101,50 101,75   
Лукойл 6 000 7,25 22.ноя.05 20.ноя.07 17.ноя.09 27,3 51,5 101,21 0,06 22 867 950 101,15 101,30 6,76 7,03 7,16 3,53 BB/Ba2 A 16   
Новатэк 1 000 9,40 01.дек.05 30.ноя.06 15,4 101,55 102,00   
Нортгаз 2 100 16,00 09.ноя.05 09.ноя.05 2,6 101,68 0,29 33 056 251 101,21 101,74 7,79 7,56 15,74 0,21  C+ 314   
Полиметалл 750 17,50 20.сен.05 21.мар.06 7,0 105,90 0,20 5 295 104,00 105,90 6,48 5,97 16,53 0,57  C- 193   
СУЭК-2 1 000 11,00 17.ноя.05 16.фев.06 15.фев.07 5,9 18,0 101,38 0,08 4 055 101,30 101,60 8,29 8,01 10,85 0,45  C 364   
Татнефть-3 1 500 12,00 30.дек.05 01.июл.06 10,4 103,55 104,60 B/B2 A- 
ТНК-5 3 000 15,00 28.ноя.05 28.ноя.06 15,4 110,50 111,00 BB-/Ba2 A 
металлургия
Евраз 1 000 12,50 05.дек.05 05.дек.05 3,4 B1 B+ 
Маир 500 12,30 04.окт.05 20.дек.05 03.апр.07 3,9 19,6 100,98 0,08 132 287 100,11 100,99 9,50 9,03 12,18 0,30   484   
Мечел 1 000 7,00 31.янв.06 31.янв.06 5,3 98,50 -0,99 947 570 10,85 10,53 7,11 0,39  B 619   
Мечел-ТД 3 000 11,75 16.дек.05 16.июн.06 12.июн.09 9,9 46,3 103,43 0,03 9 311 070 103,30 103,50 7,42 7,12 11,36 0,77  B- 264   
Мечел-СГ 2 000 10,69 24.ноя.05 25.май.06 22.ноя.07 9,1 27,3 102,40 0,10 5 120 000 102,30 102,50 7,45 7,13 10,44 0,71   279   
НСММЗ 1 000 12,10 21.ноя.05 22.май.06 19.май.08 9,0 33,3   
РусАлФин 3 000 10,00 12.сен.05 12.сен.05 0,6  NR 
РусАлФин-2 5 000 8,00 20.ноя.05 20.май.07 21,1 100,25 101,00  NR 
Северсталь 3 000 8,10 29.дек.05 28.июн.07 22,4 B+/B1 A- 
ТЧМ-2 1 000 11,00 02.дек.05 02.дек.05 02.дек.07 3,3 27,7   
Хайленд Голд 750 12,00 05.окт.05 04.окт.06 02.апр.08 13,5 31,7 101,00 0,12 22 256 144 101,00 101,45 11,49 11,88 0,96   615   
телекоммуникации
ВолгаТел 1 000 13,00 21.ноя.05 21.фев.06 6,0 103,12 -0,08 3 341 080 103,10 103,20 6,72 6,50 12,61 0,47 B/ruA- B+ 208   
Вымпелком 3 000 9,90 15.ноя.05 16.май.06 8,8 101,87 -0,04 1 903 950 101,55 101,95 7,31 7,00 9,72 0,68 ВB-/B1 A- 270   
Дальсвязь 1 000 15,00 16.ноя.05 16.ноя.05 15.ноя.06 2,8 14,9 106,00 106,70  B- 
МГТС-4 1 500 10,00 26.окт.05 26.апр.06 22.апр.09 8,2 44,6 170 266 624 102,10 B-/ruBBB+ B+ 
МГТС-5 1 500 8,30 29.ноя.05 29.май.07 25.май.10 21,4 57,8 B/ruA B+ 
Мегафон 1 500 11,50 07.дек.05 07.июн.06 9,6 B+/ruA+/B3 B+ 
Мегафон-2 1 500 9,28 12.окт.05 11.апр.07 19,8 102,90 0,20 1 029 000 102,90 7,48 9,02 1,49 B+/ruA+/B3 B+ 176   
Мегафон-3 3 000 9,25 18.окт.05 15.апр.08 32,2 31 035 000 103,00 103,70 B+/ruA+/B3 B+ 
С-ЗТел-2 1 500 13,20 05.окт.05 05.окт.05 03.окт.07 1,4 25,7 100,85 100,93 B+/ruA+ B 
С-ЗТел-3 1 500 9,25 01.сен.05 28.фев.08 24.фев.11 30,6 67,0 103,40 103,60 B+/ruA+ B 
Сибирьтел-3 1 530 14,50 13.янв.06 14.июл.06 10,8 106,30 106,58  B 
Сибирьтел-4 2 000 12,50 05.янв.06 05.июл.07 22,7 108,35 0,30 21 672 167 108,05 108,65 7,74 11,54 1,74  B 199   
Сибирьтел-5 3 000 9,20 28.окт.05 25.апр.08 32,5 10 320 000 103,00 103,50  B 
СМАРТС-2 500 10,00 26.дек.05 26.дек.05 26.июн.07 4,1 22,4 100,05 -0,05 5 003 99,90 100,34 10,00 10,20 9,69 10,00 1,57  B- 443   
СМАРТС-3 1 000 15,10 04.окт.05 06.окт.06 29.сен.09 13,6 49,9 103,65 0,15 2 383 950 103,60 104,00 10,81 14,57 1,01  B- 546   
Таттелеком 600 11,75 11.ноя.05 06.май.07 20,7 104,06 104,90   
УрСИ-6 3 000 14,25 17.янв.06 18.июл.06 10,9 106,21 -0,16 6 654 209 105,93 106,30 7,10 6,82 13,42 0,87 B/- B+ 216   
УрСИ-4 3 000 9,99 03.ноя.05 01.ноя.07 26,6 104,49 0,04 34 793 474 104,50 104,60 7,86 9,56 1,96 B/- B+ 176   
УрСИ-5 2 000 9,19 20.окт.05 17.апр.08 32,2 103,53 0,03 22 060 588 103,30 103,75 7,83 8,88 2,32 B/- B+ 145   
Центртел-3 2 000 12,35 16.сен.05 19.сен.05 15.сен.06 0,9 12,9 104,41 -0,23 6 152 629 104,41 104,64 -23,19 8,08 11,83 0,99 CCC+/ruBB+ B 283   
Центртел-4 5 623 13,80 17.фев.06 21.авг.09 48,6 115,65 0,14 138 729 813 115,67 115,80 9,25 11,93 3,46 CCC+/ruBB+ B 250   
ЦенТелеграф 500 16,00 22.ноя.05 22.авг.06 12,1 105,00 -2,00 10 500 000 105,10 111,11 11,07 10,45 15,24 0,89  C 595   
ЮТК 1 500 14,24 15.сен.05 14.сен.06 12,9 105,32 0,12 13 394 160 105,32 105,65 9,04 13,52 0,99 ruBBB/B3 B- 380   
ЮТК-2 1 500 12,00 08.фев.06 08.фев.06 07.фев.07 5,6 17,7 101,40 101,65 ruBBB/B3 B- 
ЮТК-3 3 500 12,30 07.окт.05 14.апр.06 10.окт.09 7,8 50,3 102,19 0,04 62 049 625 102,17 102,24 8,53 8,00 12,04 0,60 ruBBB/B3 B- 405   
потребительские товары
Балтика 1 000 8,75 22.ноя.05 20.ноя.07 27,3 102,15 1,95 60 954 550 101,75 110,15 7,83 8,57 1,98 BB/Ba2 A- 168   
Балтимор 500 16,00 02.сен.05 02.сен.05 05.сен.06 0,3 12,6 99,85 -0,20 399 400 99,51 100,10 23,74 21,36 16,02 0,02  С+ 1906   
Балтимор-3 800 11,65 17.ноя.05 16.ноя.06 15.май.08 15,0 33,2 102,47 0,12 41 332 024 101,90 102,60 9,67 11,37 1,11  С+ 411   
ВБД-1 1 500 9,78 11.окт.05 11.апр.06 7,7 101,98 -0,21 10 207 040 101,80 102,20 5,78 5,52 9,59 0,61 B+/ruA+/B1 B+ 130   
Интербрю 2 500 13,00 14.фев.06 15.авг.06 11,9 105,55 0,07 2 112 105,30 7,13 6,91 12,32 0,93  A- 204   
КрВосток 1 500 11,50 25.авг.05 24.фев.06 25.фев.07 6,1 18,3  B 
Кристалл 500 12,00 09.фев.06 08.фев.07 17,8 100,01 102,50  B- 
Микоян 1 000 13,50 18.сен.05 18.сен.06 13,0 104,55 -0,40 49 139 104,55 9,12 12,91 0,99  C+ 386   
Нидан-2 1 000 10,80 16.ноя.05 16.май.07 21,0  С 
Нутритек 1 200 12,00 13.сен.05 13.июн.06 09.июн.09 9,8 46,2 5 072 500 101,30 101,75  B 
ОГО-3 1 100 15,50 21.окт.05 28.апр.06 22.апр.07 8,2 20,2 100,69 -0,14 2 496 053 100,75 100,84 14,48 13,31 15,39 0,59  C+ 997   
ОСТ-2 1 000 13,60 10.ноя.05 11.май.06 08.май.08 8,7 32,9 102,11 -0,30 5 106 102,11 102,40 10,66 10,04 13,32 0,65  C+ 607   
Парнас 500 12,75 14.сен.05 15.мар.06 6,8 101,54 -0,16 6 703 855 101,55 101,70 10,23 9,60 12,56 0,50  C+ 566   
ПИТ-1 1 000 12,00 29.сен.05 28.сен.06 13,3 104,00 0,99 4 613 440 104,00 104,12 8,26 11,54 1,02  C 295   

С1
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Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M НИК
ойл

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ (ПРОДОЛЖЕНИЕ)
ПИТ-2 1 500 14,25 26.сен.05 25.сен.06 23.мар.09 13,2 43,6 106,60 0,06 10 660 000 106,60 106,65 7,94 13,37 1,04  C 264   
ПраймДон 1 000 13,50 11.ноя.05 10.ноя.06 14,8 110,95 B/ruA/A1 C+ 
РосХлебПрод 1 000 12,37 07.дек.05 07.дек.05 3,5 100,00 -0,02 125 000 99,96 100,05 12,58 12,05 12,37 0,26   793   
Сальмон-2 150 12,50 04.окт.05 04.окт.05 1,4 100,45 100,65   
ЭФКО 800 15,50 06.сен.05 13.сен.05 05.сен.06 0,7 12,6  C- 
сервис
ДжЭфСи 700 14,00 06.окт.05 06.окт.05 1,4 100,54 -0,04 2 603 860 100,51 100,70 9,57 9,19 13,92 0,11  C+ 492   
ДжЭфСи-2 1 200 14,00 06.дек.05 26.дек.06 04.дек.07 16,3 27,7 102,38 -0,02 77 189 700 102,16 102,65 11,00 13,67 1,17  C+ 540   
Евросеть 1 000 16,33 25.окт.05 25.апр.06 8,1 102,91 -0,47 28 854 368 102,70 102,85 11,94 11,06 15,87 0,61   744   
Инком-Лада 700 17,00 25.авг.05 14.дек.06 22.ноя.07 15,9 27,3  C 
ИстЛайн-2 3 000 11,59 24.ноя.05 23.ноя.06 22.май.08 15,2 33,4 101,85 -0,05 7 915 265 101,75 101,95 10,20 11,38 1,11 B-/ruBBB- NR 463   
Копейка 1 200 9,75 20.сен.05 19.дек.06 17.июн.08 16,1 34,3 102,50 0,30 132 222 102,20 102,50 7,96 9,51 1,19 B-/ruBBB B 236   
Марта-Финанс 700 14,84 24.ноя.05 25.май.06 22.май.08 9,1 33,4 103,95 0,02 7 121 551 104,00 104,10 9,43 13,48 8,90 14,28 2,17   711   
Перекресток 1 500 8,81 10.янв.06 11.июл.06 08.июл.08 10,7 35,0 100,69 402 061 514 100,67 100,84 78,61 8,75  B 
Пятерочка 1 500 11,45 16.ноя.05 12.май.10 57,4 108,82 -0,33 5 445 342 109,00 109,89 9,31 10,52 3,81  B+ 235   
Разгуляй 1 000 14,00 04.дек.05 05.июн.06 9,5 102,28 0,23 1 572 045 101,95 102,49 11,11 10,51 13,69 0,71  C- 639   
Росинтер 300 17,50 02.сен.05 02.дек.05 3,3 102,08 -0,02 48 368 423 102,01 102,10 10,06 9,35 17,14 0,25  C 540   
Росинтер-2 400 11,00 05.окт.05 05.окт.05 02.июл.08 1,4 34,8 12 018 000 100,05 100,10  C 
ЮТэйр 1 000 13,00 23.ноя.05 23.ноя.05 22.ноя.06 3,0 15,2 100,75 0,14 10 082 000 100,70 100,80 9,96 9,61 12,90 0,24   531   
строительство
Адамант 500 14,10 08.дек.05 08.июн.06 05.июн.08 9,6 33,9 101,80 0,45 814 400 101,60 101,97 11,92 12,67 11,28 13,85 2,18  C+ 627   
ГлМосСтрой 2 000 13,00 26.авг.05 27.май.06 27.май.07 9,2 21,4   
ЛенСпецСМУ 1 000 15,50 27.окт.05 27.апр.06 22.апр.10 8,2 56,7 101,60 -0,07 1 019 055 101,61 101,99 13,27 12,31 15,26 0,60   876   
ЛСР 1 000 14,00 22.сен.05 23.мар.06 20.мар.08 7,0 31,3 101,38 0,01 9 073 860 101,33 101,45 11,74 10,83 13,81 0,52  C+ 720   
ПИК-5 1 120 13,00 22.ноя.05 23.май.06 20.май.08 9,1 33,3 100,23 0,12 39 825 353 100,19 100,30 13,29 12,66 12,97 0,64  C 864   
Стройтрансгаз 3 000 9,60 28.дек.05 25.июн.08 34,5 102,00 0,09 327 167 535 101,95 102,05 8,97 9,41 2,39   252   
СУ-155 1 500 14,00 28.сен.05 30.мар.06 30.мар.07 7,3 19,4 100,00 101,00  C+ 
энергетика
Башкирэн 500 20,00 11.сен.05 11.сен.05 0,6 100,45 100,75  B 
Башкирэн-2 500 10,69 25.авг.05 25.авг.05 22.фев.07 0,0 18,2  B 
Ленэнерго 3 000 10,25 20.окт.05 19.апр.07 20,1 101,11 101,50  B- 
СвердлЭн 500 11,50 01.сен.05 05.сен.05 01.мар.07 0,4 18,5  C 
Татэнерго 1 500 9,65 15.сен.05 13.мар.08 31,1 102,50 103,00   
Якутскэнерго 400 16,00 01.сен.05 31.авг.06 12,4  C+ 
химия
Акрон 600 13,45 01.ноя.05 01.ноя.05 2,3 100,97 -0,01 10 096 100,90 8,45 8,17 13,32 0,18  B 379   
Куйбышевазот 600 9,00 15.сен.05 15.дек.05 15.июн.06 3,8 9,8 100,41 0,01 20 082 100,20 100,45 7,86 7,52 8,96 0,29  B- 320   
НИКОСХИМ 1 000 15,00 15.дек.05 14.дек.06 15,9 100,92 -0,21 141 288 100,77 101,00 13,86 14,86 1,10 CCC+/ruBB С 828   
НКНХ-3 2 000 9,50 01.сен.05 01.сен.05 01.сен.07 0,3 24,6  B 
НКНХ-4 1 500 9,99 03.окт.05 30.мар.09 26.мар.12 43,8 80,2 104,25 104,85  B 
Салават-2 3 000 9,70 15.ноя.05 13.ноя.07 10.ноя.09 27,0 51,3 103,85 104,00  B+ 
машиностроение
ВКМ-Финанс 1 000 10,25 07.дек.05 27.дек.06 04.июн.08 16,3 33,8 101,67 -0,03 7 935 675 101,46 101,75 8,65 10,08 1,21   304   
ВМЗ-1 1 000 15,00 31.авг.05 31.авг.05 0,2 C+  
ГТ-ТЭЦ-2 1 500 12,50 22.дек.05 22.июн.06 10,1 102,00 0,35 10 200 101,76 102,00 10,13 9,68 12,25 0,75  C 532   
ГТ-ТЭЦ-3 1 500 12,04 21.окт.05 20.окт.06 18.апр.08 14,1 32,3 102,10 0,10 5 105 101,90 102,10 10,29 11,79 1,03  C 487   
ИРКУТ-2 1 500 16,00 02.ноя.05 02.ноя.05 2,3 101,40 -0,42 162 240 101,40 101,90 8,46 8,18 15,78 0,19  B 380   
МИГ 1 000 16,00 07.дек.05 15.дек.05 03.июн.09 3,8 46,0 101,47 -0,05 7 544 611 101,41 101,50 10,03 9,65 15,77 0,29   538   
ОМЗ-4 900 14,25 01.сен.05 01.сен.05 26.фев.09 0,3 42,7 106,54 0,21 5 467 553 106,54 106,80 -92,41 13,38 CCC+/ruBB B- 
ПМЗ 1 200 9,70 25.окт.05 25.июл.06 21.июл.09 11,2 47,6  B- 
СалютЭн 3 000 14,00 27.дек.05 27.дек.05 25.дек.07 4,2 28,4 61 510 000 101,75 101,90   
Сатурн 1 500 11,50 22.сен.05 28.мар.06 23.мар.08 7,2 31,4 32 688 000 101,70 102,30   
ТВЗ 750 14,60 10.окт.05 10.окт.05 10.окт.06 1,6 13,7 104,79 -0,61 12 575 104,76 -18,76 10,22 13,93 1,03  B- 486   
Трансмаш 1 500 14,00 01.дек.05 01.июн.06 01.дек.07 9,4 27,6 103,70 104,48   
УВЗ 2 000 13,36 04.окт.05 08.окт.06 30.сен.08 13,7 37,8 103,78 0,18 1 037 800 103,65 103,79 9,78 12,87 1,02  B- 442   
автопром
АвтоВАЗ-2 3 000 9,20 15.фев.06 14.фев.07 13.авг.08 18,0 36,2 100,56 0,02 46 076 924 100,50 100,55 8,98 9,15 1,31  B 331   
АвтоВАЗ-3 5 000 9,70 27.дек.05 27.июн.06 22.июн.10 10,2 58,8  B 
ИжАвто 1 000 12,50 14.сен.05 14.сен.05 14.мар.07 0,7 18,9 100,15 0,01 817 219 100,15 100,30 9,78 9,36 12,48 0,06  C- 513   
КамАЗ 1 200 12,30 11.ноя.05 11.ноя.05 11.ноя.06 2,6 14,8 100,62 101,00  C 
РусАвтобФин 500 14,00 19.ноя.05 22.май.06 9,0 102,47 0,22 21 524 500 102,45 102,55 10,66 10,06 13,66 0,68  C 602   
СОК-Авто 1 100 12,60 27.окт.05 27.апр.06 24.апр.08 8,2 32,5 10 215 000 101,80 102,25   
СС-Авто 1 500 11,25 26.янв.06 25.янв.07 21.янв.10 17,3 53,7 104,20 -0,05 6 255 443 100,00 104,25 8,22 10,80 1,31  B 258   
производство
Амтел 1 200 12,50 17.ноя.05 22.ноя.05 15.ноя.07 3,0 27,1 100,42 100,75  B- 
Амтелшинпром 600 19,00 23.дек.05 23.дек.05 4,0 51 860 000 103,00 103,50  B- 
АЦБК 500 13,50 08.сен.05 07.сен.06 12,6 103,69 0,02 985 055 103,00 103,69 10,08 13,02 0,93  B- 488   
Волга 1 500 12,00 13.сен.05 13.мар.07 18,9 99,61 0,37 3 974 525 99,40 99,90 12,65 12,05 1,29  B 697   
ГОТЭК 550 12,50 06.дек.05 06.июн.06 9,5 101,85 -0,25 1 161 091 100,01 102,10 10,19 9,70 12,27 0,72  C- 546   
ЛОМО-2 700 11.июл.06 10,7 101,56 -0,81 954 677 101,50 101,69 0,00  D+ 
ОМК 3 000 9,20 08.дек.05 12.июн.08 34,1 102,13 0,14 22 456 523 102,05 102,20 8,50 9,01 2,39   205   
РусТекстиль 500 18,80 13.сен.05 12.сен.06 12,8 107,12 0,15 7 070 230 106,85 107,15 11,73 17,55 0,96  C- 650   
РусТекстиль-2 1 000 14,30 08.сен.05 09.мар.06 05.мар.09 6,6 43,0 101,28 0,03 2 011 518 101,30 101,50 12,10 14,19 11,06 14,12 2,10  C- 781   
СалаватСтекло 750 11,60 27.сен.05 26.сен.06 25.мар.08 13,3 31,5 14 557 920 104,00 105,00   
СвобСокол 600 13,55 24.ноя.05 25.май.06 22.ноя.07 9,1 27,3 101,90   
СЗЛК 300 13,90 12.янв.06 13.июл.06 10,8 99,50 110,79  C 
ТМК 2 000 10,30 20.окт.05 20.окт.06 14,1 102,50 0,02 19 476 825 102,47 102,90 8,13 10,05 1,06  B- 270   
ТМК-2 3 000 11,09 27.сен.05 27.мар.07 24.мар.09 19,3 43,6 103,40 0,00 38 609 973 103,30 103,50 8,31 10,73 1,44  B- 261   
ЧТПЗ 3 000 9,50 21.дек.05 18.июн.08 16.июн.10 34,3 58,6 102,23 0,15 36 769 500 102,25 102,40 8,77 9,29 2,39   232   
финансы
Абсолют 500 11,50 21.окт.05 21.апр.06 8,0 100,91 0,40 6 039 010 100,60 101,00 10,42 9,92 11,40 0,59   595   
АкБарс 500 8,80 05.окт.05 05.апр.06 7,5 101,60   
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Fixed Income Daily 25 Август 2005
      Fixed Income Daily    27 апреля 2004 года

Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M НИК
ойл

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ (ПРОДОЛЖЕНИЕ)
Альфа-Финанс 1 000 8,50 09.дек.05 09.дек.05 14.июн.07 3,6 22,0 B-/-  
Альфа-Финанс-2 2 000 8,50 05.окт.05 05.апр.06 31.мар.10 7,5 56,0 B-/ruA+/-  
БИН 1 000 14,00 13.окт.05 13.апр.06 7,7   
Зенит 1 000 8,50 22.сен.05 24.мар.06 24.мар.07 7,1 19,2 100,40 100,60   
Импэксбанк 1 000 10,23 20.окт.05 21.апр.06 20.апр.08 8,0 32,3 100,98 0,10 30 579 725 100,87 101,00 8,81 8,37 10,13 0,61 CCC+/B1  434   
МастерБанк-2 1 000 12,75 25.ноя.05 26.май.06 23.май.08 9,2 33,4 101,00 0,20 17 354 800 100,01 101,67 11,59 10,97 12,62 0,68   692   
МКБ 500 11,50 26.окт.05 26.апр.06 25.апр.07 8,2 20,3 100,01 -0,02 21 104 210 99,90 99,99 11,97 11,38 11,50 0,59 B1  747   
ММБ-1 1 000 8,30 14.фев.06 13.фев.07 17,9 100,71 101,57   
Петроком 1 000 15,00 15.сен.05 16.мар.06 6,8 B/ruA/A1  
Росбанк 3 000 9,25 13.фев.06 14.фев.07 15.фев.09 18,0 42,4 101,66 0,16 5 137 734 101,85 102,00 8,19 9,10 1,33 B-/B1  253   
РСХБанк 3 000 9,00 07.сен.05 07.дек.05 04.июн.08 3,5 33,8 100,41 -0,24 8 033 000 100,40 100,67 7,75 7,40 8,96 0,27   310   
РТК Лиз-4 2 250 9,69 11.окт.05 11.апр.06 08.апр.08 7,7 31,9 101,15 0,10 36 402 205 101,00 101,20 7,64 6,41 9,58 0,52  B- 315   
РусСтанд-2 1 000 14,00 14.дек.05 14.июн.06 9,8 104,60 105,00 B/ruBBB+  
РусСтанд-3 2 000 8,40 22.фев.06 01.сен.05 22.авг.07 0,3 24,3 5 007 500 100,00 100,29 B/ruBBB+  
РусСтанд-4 3 000 8,99 31.авг.05 02.мар.06 03.мар.08 6,3 30,7 B/ruBBB+  
ФинИнвест 1 000 11,50 20.дек.05 20.дек.05 3,9 3 022 500 100,80   
ХКФ 1 500 11,25 18.окт.05 18.окт.05 16.окт.07 1,8 26,1 B-  
Миракс Групп 1 000 12,50 21.фев.06 22.авг.06 19.авг.08 12,1 36,4   
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Fixed Income Daily 25 Август 2005

Рынок рублевых облигаций (продолжение)

купона оферты погаш. оферты погаш. покупка оферты погаш. HPR

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Башкортостан-4 500 8,02 15.сен.05 13.сен.07 25,0 99,90 BB-/Ba1 
Белгор обл-3 300 19,00 20.сен.05 20.дек.05 3,9  
Волг обл 600 13,00 15.дек.05 11.июн.09 46,2 108,40 0,40 3 252 000 108,05 108,50 8,60 11,99 2,48  219   
Волг обл-2 700 7,48 22.дек.05 17.июн.10 58,6 107,50 -0,28 107 753 150 107,50 108,40 9,22 6,96 2,79  262   
Иркут обл 800 11,00 18.янв.06 22.июл.07 23,2 103,35 103,53 B 
Иркут обл-2 750 11,00 06.сен.05 07.сен.06 12,6 102,19 0,07 2 043 700 102,05 102,20 6,63 10,76 0,60 B 144   
Коми-5 500 15,00 24.сен.05 24.дек.07 28,4 114,20 115,00 -/Ba3 
Коми-6 700 14,50 14.окт.05 14.окт.10 62,6 119,00 0,50 1 072 190 118,25 119,00 8,18 12,18 4,39 -/Ba3 117   
Коми-7 1 000 12,00 23.ноя.05 22.ноя.13 100,4 107,49 0,49 14 801 758 106,91 107,88 8,49 11,16 5,51 -/Ba3 127   
Костром обл-4 800 13,00 13.сен.05 11.мар.08 31,0 108,30 0,29 173 280 108,30 108,60 8,48 12,00 2,24  218   
Красноярск-4 630 12,50 26.окт.05 27.окт.06 14,3 106,30 0,04 1 078 953 106,15 106,35 7,05 11,76 1,11  159   
Краснод край 605 10,50 15.ноя.05 15.май.07 21,0 103,50  
Лен обл-2 800 14,01 14.дек.05 08.дек.10 64,4 125,00 0,00 702 500 120,01 8,27 11,21 4,70 B+/ruA+ 125   
Лен обл-3 1 300 13,50 16.дек.05 05.дек.14 113,0 122,00 127,38 B+/ruA+ 
Москва-34 4 000 10,00 28.авг.05 28.авг.05 0,1 BB+/Baa3 
Москва-24 3 000 15,00 02.сен.05 02.сен.05 0,3 104,10 BB+/Baa3 
Москва-28 3 000 15,00 25.сен.05 25.дек.05 4,1 103,00 104,00 BB+/Baa3 
Москва-32 4 000 10,00 25.авг.05 25.май.06 9,1 BB+/Baa3 
Москва-35 4 000 10,00 18.сен.05 18.июн.06 9,9 15 500 000 103,40 103,65 BB+/Baa3 
Москва-37 4 000 10,00 23.сен.05 23.сен.06 13,2 104,50 0,11 14 735 545 104,50 105,00 5,80 9,57 1,03 BB+/Baa3 51   
Москва-27 4 000 15,00 20.сен.05 20.дек.06 16,1 111,98 -0,27 341 057 509 111,82 122,05 5,66 13,40 1,31 BB+/Baa3 8   
Москва-31 5 000 10,00 20.ноя.05 20.май.07 21,1 106,20 0,06 74 341 062 105,85 6,35 9,42 1,62 BB+/Baa3 59   
Москва-42 3 000 10,00 13.ноя.05 13.авг.07 24,0 105,90 107,05 BB+/Baa3 
Москва-40 5 000 10,00 26.окт.05 26.окт.07 26,4 107,20 0,04 300 160 107,01 107,20 6,58 9,33 2,00 BB+/Baa3 49   
Москва-29 5 000 10,00 05.дек.05 05.июн.08 33,9 108,11 108,40 BB+/Baa3 
Москва-36 3 900 10,00 16.дек.05 16.дек.08 40,3 109,00 -0,09 335 774 360 108,90 109,12 7,03 9,17 2,98 BB+/Baa3 43   
Москва-41 5 000 10,00 30.янв.06 30.июл.10 60,0 108,33 -0,02 86 584 167 108,21 108,40 7,36 9,23 4,10 BB+/Baa3 32   
Москва-38 5 000 10,00 26.дек.05 26.дек.10 65,0 111,37 -0,18 353 028 300 111,36 111,50 7,52 8,98 4,49 BB+/Baa3 46   
Москва-39 4 800 10,00 21.янв.06 21.июл.14 108,4 106,22 0,03 1 038 938 715 106,26 106,39 7,80 9,41 6,23 BB+/Baa3 43   
Моск обл-3 4 000 11,00 19.фев.06 19.авг.07 24,2 107,65 0,01 21 951 661 107,55 107,65 6,93 10,22 1,86 BB-/ruAA-/Ba3 95   
Моск обл-4 9 600 11,00 25.окт.05 21.апр.09 44,5 111,90 -0,05 34 198 562 111,91 112,00 7,47 9,83 3,23 BB-/ruAA-/Ba3 79   
Моск обл-5 12 000 10,00 04.окт.05 30.мар.10 56,0 106,52 -3,03 520 189 019 106,40 106,60 7,45 9,39 2,48 BB-/ruAA-/Ba3 70   
Нижегор обл-1 1 000 11,80 02.ноя.05 01.ноя.06 14,5 104,95 -0,05 1 049 500 104,96 105,20 7,62 11,24 1,10  213   
Нижегор обл-2 2 500 10,43 03.ноя.05 02.ноя.08 38,9 105,24 0,34 3 269 850 105,05 105,38 7,96 9,91 2,20  167   
Новосибирск-2 1 500 13,00 06.сен.05 07.дек.06 15,7 105,24 0,07 15 964 240 105,01 105,30 8,14 12,35 1,18  256   
Новосибирск-3 1 000 4,95 10.янв.06 14.июл.09 47,3 108,15 108,59  
Новосиб обл 1 500 13,50 30.окт.05 27.июл.06 11,2 105,12 0,02 3 974 190 105,05 105,10 7,92 7,51 12,84 0,86  294   
Новосиб обл-2 2 000 13,30 01.сен.05 29.ноя.07 27,6 110,87 0,02 24 341 267 110,80 110,89 8,25 12,00 2,06  212   
Самар обл-1 1 185 12,00 04.окт.05 04.июл.06 10,5 104,50 104,80 BB-/Ba2 
Твер Обл-2 600 16,90 25.авг.05 23.ноя.06 15,2  
Томск 300 13,00 25.авг.05 22.ноя.07 27,3  
Томск обл-1 500 12,00 26.янв.06 27.июл.06 11,2 102,90 ruA 
Томск обл-2 600 12,00 13.окт.05 13.окт.07 26,0 105,40 105,75 ruA 
Уфа-3 400 10,03 17.янв.06 18.июл.06 10,9 101,80 0,10 50 899 101,80 103,10 8,05 7,81 9,85 0,83 B 311   
Уфа-4 500 10,03 06.дек.05 03.июн.08 33,8 104,95 0,71 1 784 150 102,90 8,16 9,56 2,43 B 173   
Хаб край-5 700 12,00 05.окт.05 05.окт.06 13,6 103,30 0,17 2 066 000 103,15 103,40 7,76 11,62 1,02  241   
ХМАО 1 000 15,00 08.дек.05 08.дек.05 3,5 90,00 BB/ruAA 
ХМАО-2 3 000 12,00 26.ноя.05 27.май.08 33,6 111,80 BB/ruAA 
Чувашия-2 500 9,00 12.окт.05 13.апр.07 19,9  
Якутия-3 800 12,00 20.сен.05 17.июн.08 34,3 108,52 110,60 ruA- 
Якутия-4 1 000 14,00 15.сен.05 16.мар.06 6,8 104,23 0,12 20 846 085 104,04 104,30 5,93 5,60 13,43 0,54 ruA- 136   
Якутия-5 2 000 10,00 20.окт.05 21.апр.07 20,2 101,50 0,10 40 600 101,35 101,65 8,06 9,85 1,46 ruA- 233   
Якутия-25006 2 000 10,00 17.ноя.05 13.май.10 57,4 106,00 0,10 21 201 060 106,00 106,50 8,52 9,43 3,36 ruA- 169   
ЯНАО 1 800 11,00 05.фев.06 03.авг.08 35,8 BB-/ruA/B1 
Яросл обл-2 1 000 13,28 04.окт.05 03.июл.07 22,6 108,30 -0,04 34 656 000 108,00 108,50 8,41 12,26 1,69  266   
Яросл обл-3 1 000 12,50 17.ноя.05 17.ноя.06 15,0 104,00 0,05 3 642 485 103,80 7,68 12,02 0,88  219   
Яросл обл-4 1 000 11,00 22.ноя.05 26.май.09 45,7 106,15 0,15 6 364 000 105,85 106,50 8,79 10,36 3,13  209   
ГОСУДАРСТВЕННЫЕ ОБЛИГАЦИИ
ОФЗ 27018 14 000 12,00 14.сен.05 14.сен.05 0,7  
ОФЗ 27022 21 296 8,00 16.ноя.05 15.фев.06 5,8 101,40 101,83  
ОФЗ 27024 15 001 7,50 19.окт.05 19.апр.06 7,9 101,74 0,00 5 087 125 101,65 101,74 4,46 4,34 7,37 0,63  
ОФЗ 45002 2 760 10,00 01.фев.06 02.авг.06 11,4 104,90  
ОФЗ 45001 28 356 10,00 16.ноя.05 15.ноя.06 14,9 103,50 0,02 16 649 961 103,45 103,50 5,15 9,66 0,70  
ОФЗ 27025 25 806 7,50 14.сен.05 13.июн.07 21,9 101,99 0,07 160 766 959 101,85 101,95 5,77 7,35 1,65  
ОФЗ 27019 8 800 10,00 18.янв.06 18.июл.07 23,1 107,42 107,98  
ОФЗ 27020 8 800 10,00 08.фев.06 08.авг.07 23,8 107,50 0,02 5 375 000 107,20 107,70 5,97 9,30 1,86  
ОФЗ 25058 31 866 6,30 02.ноя.05 30.апр.08 32,7 100,04 0,04 21 290 872 100,05 100,07 6,43 6,30 2,34  
ОФЗ 46001 60 000 10,00 14.сен.05 10.сен.08 37,1 108,34 0,02 26 073 123 108,26 108,35 6,21 9,23 2,13  
ОФЗ 27026 16 000 8,00 14.сен.05 11.мар.09 43,2 101,26 102,80  
ОФЗ 25057 33 773 7,40 26.окт.05 20.янв.10 53,7 102,50 0,08 126 075 000 102,40 102,57 6,91 7,22 3,66  
ОФЗ 46003 37 297 10,00 18.янв.06 14.июл.10 59,5 111,90 0,03 16 851 035 111,96 112,00 6,93 8,94 3,88  
ОФЗ 46002 62 000 10,00 15.фев.06 08.авг.12 84,7 109,35 0,37 470 219 772 109,25 109,35 7,11 9,15 5,02  
ОФЗ 46017 21 943 9,50 16.ноя.05 03.авг.16 133,2 101,81 0,20 110 767 726 101,83 101,85 7,57 9,33 6,74  
ОФЗ 46014 58 290 10,00 14.сен.05 29.авг.18 158,4 106,65 0,12 25 998 771 106,65 106,70 7,44 9,38 5,98  
ОФЗ 46018 17 937 9,50 14.сен.05 24.ноя.21 197,9 104,82 0,32 53 716 873 104,83 104,90 7,62 9,06 8,53  
ОФЗ 48001 24 099 10,00 16.ноя.05 31.окт.18 160,5 107,01 108,50  
ОФЗ 46011 30 000 14.сен.05 20.авг.25 243,4 95,45  
ОФЗ 46010 30 000 14.июн.06 17.май.28 276,7 63,04 701 002 8,68 9,03  
ОФЗ 46012 40 000 0,34 05.окт.05 05.сен.29 292,6 46,50 54,00  

С4

Месяцев до

Цена Изм.Выпуск
Объем 

выпуска, 
млн. руб.

Купонная 
ставка, %

Дата
Спред,  
бпРейтингDVO1

Торговый 
объем, руб.

Котировки

продажа

Доходность, %

текущая



Fixed Income Daily 25 Август 2005

Рынок еврооблигаций

погашения текущая

СУВЕРЕННЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Russia '07 $ 2 400 000 10,00 26 июн 07 26 дек 05 109,37 -0,01 4,58 9,14 61,3 1,65
Russia '10 $ 2 820 041 8,25 31 мар 10 30 сен 05 108,17 0,05 6,18 7,63 214,4 3,70
Russia '18 $ 3 466 671 11,00 24 июл 18 24 янв 06 149,93 -0,08 5,53 7,34 121,3 7,96
Russia '28 $ 2 500 000 12,75 24 июн 28 24 дек 05 182,91 -0,10 5,86 6,97 146,2 10,64
Russia '30 $ 18 400 000 5,00 31 мар 30 30 сен 05 112,15 -0,21 5,57 4,46 138,8 7,99
MinFin V $ 2 837 000 3,00 14 май 08 14 май 06 94,76 0,03 5,12 3,17 115,1 2,49
MinFin VI $ 1 750 000 3,00 14 май 06 14 май 06 99,00 0,01 4,42 3,03 52,7 0,68
MinFin VII $ 1 750 000 3,00 14 май 11 14 май 06 88,36 0,09 5,42 3,40 132,1 4,98
MinFin VIII $ 1 322 000 3,00 14 ноя 07 14 ноя 05 96,84 0,02 4,52 3,10 55,4 2,08
Aries '07 eur 2 000 000 5,41 25 окт 07 25 окт 05 105,78 -0,02 2,67 5,11 0,16
Aries '09 eur 1 000 000 7,75 25 окт 09 25 окт 05 116,89 -0,03 3,32 6,63 -70,7 3,43
Aries '14 $ 2 435 500 9,60 25 окт 14 25 окт 05 129,45 0,00 5,47 7,42 128,7 6,33

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Москва '06 eur 400 000 10,95 28 апр 06 28 апр 06 105,53 -0,02 2,36 10,38 -206,3 / -153,6 0,65
Москва '11 eur 374 000 6,45 12 окт 11 12 окт 05 112,56 0,05 5,68 5,73 25,5 / 157,6 5,34

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ

АЛРОСА '08 $ 500 000 8,13 06 май 08 06 ноя 05 106,71 -0,03 5,40 7,61 27,8 / 140,7 2,35
АЛРОСА '14 $ 500 000 8,88 17 ноя 14 17 ноя 05 115,66 -0,15 6,58 7,67 80,2 / 245,1 6,34
Alfa-Bank '05 $ 175 000 10,75 19 ноя 05 19 ноя 05 101,28 -0,02 4,70 10,61 80,5 / 86,0 0,22
Alfa-Bank '06 $ 190 000 8,00 13 апр 06 13 окт 05 101,45 -0,03 5,57 7,89 167,7 / 173,2 0,58
Alfa-Bank '07 $ 150 000 7,75 09 фев 07 09 фев 06 101,61 -0,02 6,56 7,63 198,2 / 259,5 1,34
Банк Москвы '09 $ 250 000 8,00 28 сен 09 28 сен 05 106,75 -0,07 6,10 7,49 19,0 / 207,2 3,37
Банк Москвы '10 $ 300 000 7,38 26 ноя 10 26 ноя 05 105,10 -0,09 6,22 7,02 12,3 / 214,9 4,25
ВБД '08 $ 150 000 8,50 21 май 08 21 ноя 05 103,23 0,19 7,17 8,23 204,2 / 317,4 2,36
ВТБ '08 $ 550 000 6,88 11 дек 08 11 дек 05 104,50 -0,02 5,36 6,58 -17,6 / 134,8 2,88
ВТБ '11 $ 450 000 7,50 12 окт 11 12 окт 05 108,46 -0,06 5,83 6,91 -25,7 / 174,2 4,26
ВТБ '15 $ 750 000 6,32 04 фев 15 04 фев 06 102,03 -0,09 6,70 6,19 54,0 / 252,0 3,81
ВТБ '35 $ 1 000 000 6,25 02 июл 35 02 янв 06 100,64 -0,16 6,20 6,21 33,9 / 180,1 13,36
Вымпелком '09 $ 450 000 10,00 16 июн 09 16 дек 05 109,07 -0,20 7,22 9,17 151,0 / 319,3 3,11
Вымпелком '10 $ 300 000 8,00 11 фев 10 11 фев 06 103,04 -0,02 7,19 7,76 102,1 / 313,8 3,69
Вымпелком '11 $ 300 000 8,38 22 окт 11 22 окт 05 105,26 -0,08 7,29 7,96 126,3 / 320,2 4,66
Газпром '07 $ 500 000 9,13 25 апр 07 25 окт 05 106,66 0,00 4,88 8,56 29,8 / 91,1 1,50
Газпром '09 $ 700 000 10,50 21 окт 09 21 окт 05 118,44 -0,09 5,46 8,87 -71,4 / 143,1 3,33
Газпром '10 eur 1 000 000 7,80 27 сен 10 27 сен 05 117,15 -0,20 4,00 6,66 -217,7 / -3,3 4,02
Газпром '13 $ 1 750 000 9,625 01 мар 13 01 сен 05 121,68 -0,15 5,99 7,91 -18,0 / 189,4 5,34
Gazstream '13 $ 646 500 5,625 22 июл 13 22 янв 06 99,98 -0,16 5,63 5,63 -16,1 / 152,7 6,27
Газпром '15 eur 1 000 000 5,875 01 июн 15 01 июн 06 108,07 -0,19 4,82 5,44 -81,2 / 63,6 7,33
Газпром '20 $ 1 250 000 7,201 01 фев 20 01 фев 06 107,88 -0,14 6,36 6,67 / 217,8 4,70
Газпром '34 $ 1 200 000 8,625 28 апр 34 28 окт 05 124,47 -0,32 6,59 6,93 72,6 / 240,8 11,87
Газпромбанк '05 eur 150 000 9,75 04 окт 05 04 окт 05 100,68 -0,01 2,38 9,68 -204,1 / -158,3 0,10
Газпромбанк '08 $ 1 050 000 7,25 30 окт 08 30 окт 05 104,45 -0,05 5,69 6,94 25,8 / 168,3 2,75
Евраз '06 $ 175 000 8,88 25 сен 06 25 сен 05 102,72 0,00 6,20 8,64 178,2 / 236,4 0,98
Евраз '09 $ 300 000 10,88 03 авг 09 03 фев 06 112,42 0,01 7,18 9,67 140,1 / 315,4 3,20
Зенит '06 $ 125 000 9,25 12 июн 06 12 дек 05 102,09 0,02 6,44 9,06 186,5 / 247,8 0,74
МБРР '08 $ 150 000 8,63 03 мар 08 03 сен 05 102,19 0,07 7,65 8,44 269,5 / 366,1 2,14
МДМ-Банк '05 $ 200 000 10,75 16 дек 05 16 дек 05 101,77 -0,04 4,57 10,56 67,7 / 73,2 0,29
МДМ-Банк '06 $ 200 000 9,38 23 сен 06 23 сен 05 103,93 -0,03 5,46 9,02 156,8 / 149,9 0,93
Мегафон '09 $ 375 000 8,00 10 дек 09 10 дек 05 103,41 -0,07 7,06 7,74 101,7 / 301,7 3,53
ММК '08 $ 300 000 8,00 21 окт 08 21 окт 05 104,31 0,16 6,46 7,67 107,6 / 245,1 2,69
MTC '08 $ 400 000 9,75 30 янв 08 30 янв 06 108,50 -0,13 5,92 8,99 134,3 / 188,9 2,14
MTC '10 $ 400 000 8,38 14 окт 10 14 окт 05 107,07 0,40 6,72 7,82 27,8 / 264,6 4,05
MTC '12 $ 400 000 8,00 28 янв 12 28 янв 06 105,50 0,04 6,92 7,58 93,7 / 282,1 4,97
НИКойл '07 $ 150 000 9,00 19 мар 07 19 сен 05 103,07 -0,02 6,88 8,73 230,3 / 291,6 1,38
НОМОС '07 $ 125 000 9,13 13 фев 07 13 фев 06 102,48 -0,03 7,29 8,90 271,2 / 332,5 1,34
Норникель '09 $ 500 000 7,13 30 сен 09 30 сен 05 102,99 0,00 6,28 6,92 33,1 / 225,0 3,42
Петрокоммерц '07 $ 120 000 9,00 09 фев 07 10 фев 06 103,45 -0,32 6,45 8,70 187,2 / 248,5 1,34
Промсвбанк '06 $ 200 000 10,25 27 окт 06 27 окт 05 103,31 0,02 7,20 9,92 278,2 / 328,5 1,05
Промстройбанк '08 $ 300 000 6,88 29 июл 08 29 янв 06 102,69 -0,08 5,85 6,69 53,7 / 182,4 2,60
РБР '08 $ 170 000 6,50 11 авг 08 11 фев 06 102,03 -0,03 5,74 6,37 38,8 / 170,8 2,65
Росбанк '09 $ 300 000 9,75 24 сен 09 24 сен 05 105,35 0,07 8,19 9,25 201,4 / 415,6 2,31
Роснефть '06 $ 150 000 12,75 20 ноя 06 20 ноя 05 109,02 -0,03 5,03 11,69 60,6 / 113,3 1,11
РусСтандарт '07 $ 300 000 8,75 14 апр 07 14 окт 05 102,84 -0,01 6,86 8,51 143,9 / 276,0 1,45
РусСтандарт '08 $ 300 000 8,13 21 апр 08 21 окт 05 102,33 -0,02 7,13 7,94 206,4 / 314,2 2,29
Сбербанк '06 $ 1 000 000 5,41 24 окт 06 26 окт 05 101,49 0,04 4,27 5,33 / 1,45
Сбербанк '15 $ 1 000 000 6,23 11 фев 15 11 фев 06 101,07 -0,19 6,62 6,16 46,2 / 243,9 3,83
Северсталь '09 $ 325 000 8,63 24 фев 09 24 фев 06 104,50 0,01 7,14 8,25 153,0 / 312,5 2,98
Северсталь '14 $ 375 000 9,25 19 апр 14 19 окт 05 108,48 0,63 7,88 8,53 202,1 / 369,6 5,83
Сибнефть '07 $ 400 000 11,50 13 фев 07 13 фев 06 108,75 -0,03 5,17 10,57 58,9 / 120,2 1,34
Сибнефть '09 $ 500 000 10,75 15 янв 09 15 янв 06 115,19 -0,06 5,73 9,33 115,3 / 176,6 2,84
SINEK '15 $ 250 000 7,70 03 авг 15 03 фев 06 102,92 0,07 7,08 7,48 138,7 / 290,5 6,87
Система '08 $ 350 000 10,25 14 апр 08 14 окт 05 108,48 -0,05 6,67 9,45 208,9 / 263,5 2,22
Система '11 $ 350 000 8,88 28 янв 11 28 янв 06 106,87 0,16 6,95 8,30 86,1 / 288,0 4,26
ТNК '07 $ 700 000 11,00 06 ноя 07 06 ноя 05 111,42 -0,05 5,38 9,87 80,0 / 141,3 1,90
Уралсиб '06 $ 140 000 8,88 06 июл 06 06 янв 06 102,27 0,06 6,08 8,68 165,6 / 218,3 0,81
ХКФ '08 $ 150 000 9,13 04 фев 08 04 фев 06 103,44 -0,07 7,54 8,82 258,4 / 355,6 2,14

C5

Доходность, % Спрэд к 
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#

С6

Рублевые корпоративные облигации
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Рублевые муниципальные облигации
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Дата Выпуск Организаторы Объем 
размещ Параметры Оферта

30 авг 05 Удмуртнефтепродукт Альфа-Банк 1 500                       3 года. 1 год

07 сен 05 Медведь-Финанс ВБРР 750                          5 лет. 1 год

14 сен 05 ОФЗ 46017 Минфин 6 000                       3 года. 1,3 года

сен 05 НСММЗ CLN ФК УРАЛСИБ 50 USD mln 1,5 года -

сен 05 Очаково-2 КБ Преодоление 1 500                       
3 года. Ставка купонов на весь срок обращения 

определяется в ходе конкурса

Итого: #REF!

Планируемые размещения

C7

Рынок внешних долгов (по дюрации обязательств)

MinFin VIII (/BB)

MinFin VI (Ba1/BB)
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